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Economia regional se
contrae 5,3% en el
primer semestre




Atacama al borde de una recesion economica:
INACER cae por segunda vez consecutiva y acumula un -5,3%

En el trimestre abril — junio de 2017 el Indicador de Actividad Economica, INACER, de la Regién de
Atacama presentd una caida de 4,2%, con este resultado la region registra dos periodos de
variaciones negativas de la actividad econémica, con un decrecimiento acumulado de 5,3% en el
primer semestre de 2017.

Tanto en el negativo resultado del trimestre enero — marzo (-6,2%) y del trimestre abril — junio (-4,2%)
fue la actividad de la Construccion la principal incidencia negativa producto principalmente de la
baja en el subsector de Obras de Ingenieria publica que no pudo ser compensada con el incremento
en la edificacion habitacional. El declive de la actividad de la Construccion se ha profundizado de tal
manera que ni siquiera el repunte de la actividad Minera ha sido suficiente para que la actividad
economica de la Region de Atacama logre cifras azules, a esto se afiade el escaso aporte de
actividades claves como el Comercio y el decrecimiento del sector Silvoagropecuario.
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Compleja evolucion de la economia regional:
Repunte minero no compensa caida de la construccion

La trayectoria del crecimiento economico de la Region de Atacama ha estado cargada de
incertidumbre, en el ano 2016 Atacama registro una de las mayores variaciones del Indicador de
Actividad Economica Regional, INACER, con una variacion acumulada de 7,0% atribuido
principalmente a la actividad de la construccion producto del aumento en el subsector de obras de
ingenieria publica, pero al mismo tiempo se observaba en la region un magro desempefio de parte
del sector minero que contribuyd a que Atacama anotara en el ano 2016 la mayor cantidad de
personas cesantes en su historia, sumandose a este contradictorio panorama los negativos
resultados de la actividad de la construccion en general con una variacion acumulada de -1,6% en el
indice de la Actividad de la Construccion Regional, INACOR. Ya en el 2017 la mineria recobro
impulso con el incremento de 2,4% en la produccion minera metalica en el primer semestre, el alza
de 15,9% en el valor de las exportaciones mineras entre enero y junio de 2017 y el aumento en la
cantidad promedio de ocupados en mineria de 2.530 personas en la primera mitad del afo, pero por
otra parte la construccion ha continuado deteriorandose con una variacion acumulada en el primer
semestre de 2017 de -6,9% con nueve meses consecutivos de caidas, mientras las otras actividades
economicas claves de la Region de Atacama han mostrado escaso aporte, donde el sector
silvoagropecuario ha disminuido producto de la menor cosecha de uva y el comercio ha aportado
positivamente pero de forma mucho mas leve que la mineria.
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En la Regién de Atacama, la mineria y la construccion guardan una estrecha relacion, por
ejemplo, durante el boom minero de 2011 el aumento de la inversion minera contribuyo a que la
actividad de la construccion también creciera de la mano de las obras de ingenieria asociadas a
estas inversiones, posteriormente la caida de la inversion minera quité fuerza al sector construccion
tanto en obras de ingenieria como en edificacion habitacional. Entonces, ¢es de esperar que el
aumento de 51% en la cartera de inversion minera para la Region de Atacama y que se estima en
US$10.977 millones para el decenio 2017 — 2026 (catastro elaborado por COCHILCO) tenga el
mismo efecto sobre la actividad de la construccion que tuvo en el superciclo de la mineria? Aunque
el aumento en las proyecciones de inversion minera es una noticia alentadora para el sector y la
region, la necesidad de mas de proyectos que empiecen desde cero (greenfield), desembolsos
enfocados principalmente a continuidades operacionales y el alto grado de incertidumbre en la
materializacion de esta cartera, ponen en duda la repeticion de este fendmeno para los proximos

anos.

Nueve regiones bajo la media de crecimiento del pais:
5,8 puntos porcentuales separan a Atacama del pais

Nuevamente la mayoria de las regiones del pais registraron contracciones economicas. En el
trimestre abril — junio de 2017, nueve de las catorce regiones analizadas (se excluye la Region
Metropolitana) mostraron variaciones negativas respecto al mismo periodo de 2016.

El resultado acumulado de las regiones en el primer semestre se encuentra muy por debajo del
desempefo de la economia a nivel pais, que incluso con un criticado crecimiento de 0,5% del
IMACEC entre enero vy junio de 2017, se encuentra 5,8 puntos porcentuales sobre la Region de

Atacama.
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IMACEC e INACER
Pais y Region de Atacama 2012 - 2017
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El casi nulo crecimiento del pais durante el trimestre enero — marzo 2017 estuvo impulsado por el
mayor dinamismo de la actividad pesquera, €l comercio y servicios personales, en el otro extremo se
encuentra la mineria que fue la actividad que presenté la mayor caida de la mano de la menor
produccion de cobre. Desde el punto de vista regional, la menor produccion minera a causa de las
paralizaciones y la menor ley del mineral impactaron directamente el sector minero y con ello el
crecimiento regional tal como se pudo apreciar en los resultados del INACER de las regiones mineras
del pais, sin embargo la falta de nuevos proyectos mineros también ha mermado el potencial de
desarrollo de la mineria desde el ambito de la producciéon como también el desarrollo de la

construccion con una continua disminucion de las obras de ingenieria.

Contindan recortes en las carteras de inversion regional:
Inversion privada para Atacama asciende a US$1.958 millones

La inversion es necesaria para que la economia nacional y regional mejore su capacidad de
crecimiento y no dependa de shocks externos para lograr resultados positivos, como fue el gasto en
infraestructura publica en la Region de Atacama en el ano 2016, pero la realidad muestra que la
inversion se ajusta cada vez mas a la baja en varias de las regiones del pais disminuyendo a la par
de la proyeccion nacional: De acuerdo al catastro de inversion privada del segundo trimestre de
2017 realizado por la Corporacion de Bienes de Capital, CBC, en el transcurso del trimestre enero —
marzo 2017 al trimestre abril — junio 2017 la inversion privada proyectada a cinco afos cayo en un
8,1% alcanzando un valor minimo desde 2008 de US$32.279 millones, mientras que la cartera de
inversion de la Region de Atacama pas6 de US$2.035 millones a US$1.958 millones disminuyendo en

3,8%.



Inversion privada proyectada 2017 — 2021 Uno de los principales factores que explican la
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PIB de la Region de Atacama aumenta 4,6% en 2016:
Nuevamente las obras de reconstruccion incidieron en el resultado

Recientemente el Banco Central de Chile informo las Producto Interno Bruto Regional

cifras de Producto Interno Bruto Regional para el Regién de Atacama 2016
(Variacion anual en %)
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decrecimiento de 2,9% en el 2016.

Las obras de reconstruccion ejecutadas en el 2016 a raiz de los aluviones de 2015 fueron el principal
aporte al crecimiento regional. En el 2017 la baja en el item de Obras de Ingenieria Publica cald
profundamente en la actividad econdmica regional que medida por medio del INACER anoto su
mayor contraccion en los ultimos cinco anos.

Si bien el INACER y el PIB no representan la misma magnitud, ya que el INACER da mayor
preponderancia a algunos sectores sobre otros dependiendo de la regién donde se mida, se trata de
un indicador de tendencia y de una proxy del PIB, la evolucién del primero llama a tomar con cautela
el crecimiento del PIB de la Region de Atacama durante el 2016, ya que el producto regional de 2017
sera comprado con la vara alta que deja el 2016, cuyo producto fue aumentado por el efecto de la
reconstruccion, lo que podria terminar en un efecto rebote donde la Regidon de Atacama aparente un
buen desempefio economico y una expansion del PIB 2016 de 4,6% para luego caer

estrepitosamente tal como ya lo muestran las cifras del INACER.



IMACEC e INACER
Region de Atacama 2012 - 2017
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Criticado crecimiento de Chile de 0,5%
Decrecimiento de Atacama de 5,3% pasa desapercibido

El informe de Cuentas Nacionales del Banco Central de agosto confirmo el crecimiento de 0,5% del
Producto Interno Bruto de Chile en el primer semestre de 2017, esta escueta cifra de crecimiento fue
ampliamente criticada, especialmente los magros resultados de la mineria y la construccion.

En la discusion del por qué del pobre resultado del primer semestre poco se escucho del
desempenfo de las regiones mas alla de la observacion a la mineria de Region de Antofagasta donde
producto de la huelga de Escondida el sector minero en general fue afectado, ademas de ese
factor, la discusion sobre crecimiento estuvo alejado de las regiones.

Medido a través de la variacion del PIB, la Region de Atacama crecio en el 2016 un 4,6% en gran
medida producto de las obras de ingenieria y energia donde en una primera instancia no se
menciona un aporte significativo de la mineria, la construccién, el comercio o la agricultura. Por otra
parte, medido a través de la variacion del INACER, nuevamente nueve de las catorce regiones del
pais (excluyendo la Regién Metropolitana) registraron retroceso econémico durante el trimestre
abril — junio 2017 y la misma cantidad presentd una contraccion de la actividad durante el primer
semestre de 2017 alejadas incluso de ese 0,5% de criticado crecimiento pais; destaca ademas que
en el caso particular de la Region de Atacama el INACER arrastra dos trimestres de variaciones
negativas con el riesgo de un tercer resultado en cifras rojas, confirmando una eventual recesion de
la economia regional. Asi, el desarrollo de las regiones parece estar fuera del debate de crecimiento

incluso cuando se esta en periodo de elecciones.
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