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Escenario Mineria Chile y Region de Atacama

Las ultimas cifras publicadas sobre el sector minero han respaldado las expectativas de
repunte en este sector de la economia, siendo una de las mas importantes la
actualizacion del catastro de proyectos de Ila Comision Chilena del
Cobre, COCHILCO, para el decenio 2017 — 2026, donde no soélo resulta auspiciosa la
proyeccion de US$64.856 millones a invertir en el pais, también resalta el aumento en
la inversion proyectada en mineria para la Region de Atacama que con un incremento
de 51,2% sobre el monto de inversion proyectado para el decenio 2016 — 2015, alcanzo
los US$10.977 millones concentrando el 16,9% de la inversidn proyectada para los
proximos diez afos en el pais en mineria.

Sumado al alza en el precio del cobre, las mejores perspectivas que tiene el mineral
para los préoximos afos, las cifras positivas de confianza empresarial (respecto
exclusivamente al sector mineria), la recuperacion de puestos de trabajo en el sector, el
incremento de las exportaciones y mayor control de costos dibujan un panorama
positivo para la mineria en Chile y la Regidon de Atacama en el cual, sin embargo, aln
pesan las expectativas sobre la proxima eleccion presidencial, la volatilidad en el tipo
de cambio y los problemas de judicializacién ambiental de varios proyectos.

Actividad minera 2016 - 2017

Durante el 2016 los resultados Indicador Mensual de Actividad Econédmica
de la mineria incidieron Chile - Variacion anual (en %)
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El desempefio de la economia regional en el 2016 (medido a través de la variacidn del
Indicador de Actividad Econdmica Regional, INACER) estuvo, al menos en los tres
primeros trimestres, incidido fuertemente por el aumento de en el subsector de Obras
de Ingenieria Publica mientras que el sector minero mostré escasa incidencia durante
el primer semestre para luego en el segundo semestre presentar una evolucion positiva
producto de la baja base de comparacion que dejo esta actividad el afio 2015. Durante
el 2016 la variacion acumulada del INACER alcanzé un 7,0% periodo en el cual el
aumento de 7,1% anual en la produccidon de cobre de la Region de Atacama no se vio
reflejado completamente producto, ademas de la comparacién con un 2015 con
problemas de produccidén, de la baja en el precio del metal rojo en el 2016.

Indicador de Actividad Econédmica Regional
(INACER) y Produccion de Cobre Fino
Regién de Atacama - Variacion anual (en %)
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Exportaciones Mineras

Mientras que las exportaciones mineras del pais (medidas en valor FOB) registraron en
el aflo 2016 su quinta baja anual consecutiva con una disminucién de 4,9% respecto al
valor de los envios de 2015, las exportaciones mineras de la Region de Atacama
anotaron su primera alza luego de dos afos seguidos de decrecimiento con un
aumento de 1,6% en el valor de los envios del sector, no obstante, esta mejora en el
valor de las exportaciones mineras regional debié compensarse con un aumento en el
volumen exportado de 5,9% en comparacion al aifio 2015.



Valor anual Exportaciones
Mineras y No Mineras
Chile y Regién de Atacama

Variacion anual (en %)
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Ya en el primer trimestre de 2017, las exportaciones mineras del pais (medidas en valor
FOB) crecieron 5,2% respecto al mismo trimestre de 2016 y las no mineras lo hicieron
en 4,3%, en tanto, las exportaciones del sector mineria de la Regidon de Atacama
crecieron 46,8% en el primer trimestre de 2017 y las exportaciones no mineras se
redujeron en 9,8%.

Valor mensual Exportaciones
Mineras y No Mineras
Chile y Regién de Atacama
Variacién anual (en %)
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—&— Variacién Resto Exportaciones Total Pais
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Mercado Laboral Mineria

El aumento en la tasa de desocupacion del pais ha evidenciado la agudizaciéon de los
problemas en la capacidad de crear empleos del pais en medio de una economia en
general estancada, sin embargo, el mercado laboral de la Regiéon de Atacama ha
mostrado mejoras respecto al afio 2016 al menos en lo que concierne a la tasa de
desocupacion regional la cual ha logrado descender del 8%, e incluso 9%, registrado el
afno anterior.

El afio 2016 en la Region de Atacama destacd por altas tasas de desocupacion y cifras
record de cesantes, el 2017 en cambio se ha apreciado un aumento en la ocupacion de
la regidn siendo el principal responsable el sector minero. En el primer semestre la
cantidad de ocupados en mineria en Atacama promedid las 20.430 personas, 2.530
mas que el promedio del primer semestre de 2016, en tanto, los desocupados de esta
actividad promediaron 1.650 personas en el primer semestre de 2017, 90 menos que
en el mismo periodo de 2016.

Ocupados Actividad Explotacion Ocupados Actividad Explotacion
de minas y canteras de minas y canteras
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El empleo en el sector minero seguiria esta tendencia en los proximos meses ya que las
expectativas sobre el negocio minero apuntan hacia una consolidacion de la
recuperacion del sector hacia el 2018. Asi lo indica el Informe de Percepcidon de
Negocios elaborado por el Banco Central donde, particularmente para la zona norte del
pais, se sefala que el deterioro de los negocios ya toco piso y las principales sefiales de
mejora provienen del sector minero.



Tasa de Desocupacion Sectorial: Mineria
Pais — Regién de Atacama (en %)

—&— Tasa Desocupacion Mineria Total Pais

En el trimestre abril — junio —&— Tasa Desocupacion Mineria Regién de Atacama
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Evolucion del Precio del Cobre

El precio del cobre ha sido un factor determinante en el repunte del sector minero
durante el 2017 y ha estado fundamentado principalmente el mejor desempefio de la
economia China y que respaldarian las expectativas de un crecimiento de la demanda
de cobre por parte este pais, la que aumentaria alrededor de un 1,5% respecto del afio
2016, a lo anterior se suma las menores probabilidades de que la Reserva Federal de
Estados Unidos aumente en mds de una vez la tasa de la tasa de interés de politica
monetaria durante el segundo semestre, como también las correcciones a la baja en las
proyecciones de produccidon mundial de cobre de mina para el 2017 producto de las
interrupciones en la produccién de este en Chile, Indonesia y Peru.

En este escenario las estimaciones sobre el precio futuro del cobre se han ajustado al
alza con un precio promedio de USS2,64 para el afio 2017 (la proyeccidon anterior
estimaba un valor promedio de US$2,60 para el afio 2017) y de USS2,68 para el
2018, de acuerdo a lo estimado por la Comisidon Chilena del Cobre, COCHILCO.

Por otra parte, existen visiones mas cautas respecto a las proyecciones del precio del
cobre, desde el Consejo Minero se explica que no existen fundamentos estructurales
para que el precio del metal siga subiendo! y lo que se ha visto en los ultimos dias
atenderia mas bien a algo circunstancial justificado en las cifras de crecimiento de
China, un ddélar mas débil y por algunos inconvenientes que han existido en la oferta
pero no existen cambios estructurales que justifiquen las correcciones al alza en
proyeccion del precio del cobre por el momento.

1. Fuente: Diario La Tercera, 31 de julio de 2017 (Presidente ejecutivo del Consejo Minero: “No existen antecedentes
estructurales para que el cobre esté sobre USS 3”).



Precio del Cobre Refinado (en délares)

El 22 de agosto de
2017 el precio de la

3 - libra de cobre alcanzé
un valor de
2 - USS$2,99, sumaximo
precio desde el 27 de
1 noviembre de 2014

cuando se cotiz6 en
USS$3,00 la libra.
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Fuente: COCHILCO Elaboracién: CORPROA

Inversion Minera en Chile:
Catastro de Proyectos periodo 2017-2026 COCHILCO

El mejor panorama minero en Chile no sélo considera mejores cifras de empleo vy
aumento en el valor de las exportaciones, también ha llevado a aumentar las
proyecciones de inversién para los proximos anos, fendomeno del cual la industria
minera de la Region de Atacama no esta excluida.

De acuerdo al catastro de inversion minera para el decenio 2017 — 2026 el monto total
de inversién minera para el pais se estima en US$64.856 millones lo que implica un
crecimiento de 31,8% respecto al catastro anterior (2016 — 2025). En esta cartera de
inversion la Region de Atacama ocupa el segundo lugar con un monto proyectado de
USS$10.977 millones, 51,2% mas que en la estimacién del afio 2016 — 2025, y
equivalente al 16,9% de la inversidon nacional para el periodo 2017 —2026.

Monto cartera de Proyectos de Inversion en Mineria en Chile
(En millones de délares)
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Ademads del crecimiento de mds de un 50% en monto de inversidn en mineria total
prevista para la Region de Atacama para los proximos 10 afos respecto al catastro
elaborado por COCHILCO para el periodo 2016 — 2025, destacan los proyectos de
asociados al cobre y plantas metalurgicas los que explican el 86,4% de la inversidn
regional y que aumentaron en 71,3% comparado con el catastro anterior llegando a un
monto de US$9.491 millones correspondiente a nueve iniciativas.
No obstante, de estos US$9.491 millones a invertir en la mineria del cobre el 86% se
encuentra en condicidon de posible o potencial, mientras que de los USS1.487 millones
a invertir en la mineria del oro, hierro y mineria industrial el 70% tiene la condicidén de
posible, lo que en ambos casos implica una menor probabilidad de materializarse en
los plazos estimados por sus propietarios.
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Para el decenio 2017 — 2026 la inversién
en la industria minera del cobre y
plantas metallrgicas proyectada para la
Regién de Atacama asciende a US$9.491
millones, 71,3% mas que en la
estimacion de 2016 — 2025.

En cuanto al monto total de la cartera de
proyectos para la Regién de
Atacama, esta alcanza los US$10.977
millones para el periodo 2017 — 2026, lo
que implica un alza de 51,2% respecto
del catastro 2016 — 2025.

Fuente: COCHILCO Elaboracién: CORPROA



Catastro de proyectos mineros COCHILCO: Region de Atacama 2017 - 2026

Puesta . Estado de ‘2
. Tipo de .. Etapa de X Inversion
en Proyecto Operador Sector minero Condicién permisos
proyecto desarrollo s (MMUSS)
marcha ambientales
Mediana EIA
2018 Playa Verde Copper Bay Mineria — Nuevo Probable Factibilidad 95
presentado
Cobre
Candelaria . Gran Mineria L . L EIA
2018 2030 Candelaria CCM — Cobre Reposicion Base Ejecucion aprobado 460
2019 Mariposa Admlralty Hierro Nuevo Probable Factibilidad EIA 70
Minerals presentado
Desarrollo Gran Mineria . - EIA
2020 Mantoverde Mantos Copper — Cobre Nuevo Potencial Factibilidad presentado 832
Sociedad Minera Mediana
2020 Productora PO Mineria — Nuevo Potencial Prefactibilidad Sin EIA 725
El Aguila Ltda.
Cobre
. . . . Mediana
2020 Diego de Cia. Minera Sierra Mineria — Nuevo Probable Factibilidad EIA 597
Almagro Norte S.A. aprobado
Cobre
2020 Cerro Blanco SCM W!ute. Mmen.a Nuevo Probable Factibilidad EIA 380
Mountain Ti Industrial aprobado
Nueva Fundacién Plantas
2021 . Hernan Videla L Expansion Posible Factibilidad Sin EIA 646
Paipote . Metaldrgicas
Lira
Nueva
2021 Esperanza — Laguna R.esources Oro Nuevo Posible Factibilidad EIA 250
Chile presentado
Arqueros
2021 Rajo Inca Codelco Divisién Estatal - Reposicion Potencial Prefactibilidad Sin EIA 689
Salvador Cobre
2021 cerro Atacama Pacific oro Nuevo Posible Factibilidad Sin EIA 587
Maricunga Gold
La Coipa Kinross Minera L . _— EIA
2022 Fase 7 de Chile Ltda. Oro Reposicion Posible Factibilidad aprobado 200
Santo Santo Domingo Gran Mineria . EIA
2022 N P | F | 1.7
0 Domingo scm —_ Cobre uevo robable actibilidad aprobado 00
L, L, Gran Mineria . - .
2022 NuevaUnién NuevaUnidon SpA —_ Cobre Nuevo Potencial Prefactibilidad Sin EIA 3.500
2017-
2021 Otros Codelco Estatal - - - - 246

Fuente: COCHILCO Elaboracién: CORPROA



Inversion Minera en Chile:
Catastro de Proyectos Consejo Minero

En materia de catastros de inversion, el Consejo Minero también aporta con su propio
registro de proyectos que considera iniciativas superiores a USS90 millones informadas
por sus socios (socios que representan el 90% de la produccidon nacional de cobre, 55%
de la produccién nacional de oro y 71% de la producciéon nacional de plata). El catastro
de proyectos de inversion de empresas socias del Consejo Minero distingue dos
etapas, por una parte estdn los proyectos “en ejecucion” cuya decisién de inversion ha
sido tomada por la empresa y cuentan con los permisos respectivos y por otra parte
estan los proyectos “en evaluacién” que han ingresado al Sistema de Evaluacién de
Impacto Ambiental (SEIA) pero la decisidon de inversion no ha sido tomada.

A junio de 2017, los proyectos “en ejecucion” en el pais sumaban US$13.943 millones
de los cuales USS700 millones, correspondientes a dos iniciativas, han de ejecutarse en
la Region de Atacama entre este ano y el proximo. Ademas de los proyectos por
ejecutar, la cartera de inversion “en evaluacion” del pais contabilizd US$42.341
millones de los cuales US$19.415 millones, correspondientes a seis proyectos, deberian
desembolsarse en la Regidon de Atacama.

Si bien la Region de Atacama se adjudica el 46% de la cartera de inversion “en
evaluacion” cabe recordar que esta corresponde a iniciativas con menor probabilidad
de materializacidn a diferencia de la cartera de proyectos “por ejecutar” donde con un
grado mayor de certeza la Region de Atacama abarca sélo el 5% de los montos de
inversion estimados.

Proyectos de Inversidon “en ejecucion” de Empresas Socias Consejo Minero — Region de Atacama

Extensién de la vida util de la
operacion actual de CC
Minera Candelaria, a lo

CC Minera Lundin 80%, Cobre menos hasta el afio 2030,

Candelaria Sumitomo 20% mediante la explotacién de
aproximadamente 200
millones de toneladas
adicionales de mineral.

2018 Candelaria 2030 400

Mejoramiento Codelco Proyecto para la reduccion
Integral Captacion y Divisidn 100% estatal Cumplimiento de emisiones en el contexto
Procesamiento de ? DS 28 del cumplimiento del

Gases Potrerillos salvador Decreto Supremo 28.

2018 300

Fuente: Consejo Minero Elaboracion: CORPROA



Proyectos de Inversidon “en evaluacion” de Empresas Socias Consejo Minero — Region de Atacama

Inversion

Tipo de S estimada
Descripcion 8

proyecto (Millones

de USS)

Propietarios
Proyecto Operador principalesy su
participacion

Puesta en

marcha

Explotacidon de los sulfuros
Codelco remanentes de Division
2021 Proyecto Rajo Inca Division 100% estatal Cobre Salvador, a través del 815
Salvador minado a rajo abierto sobre
la actual mina subterranea.

Tiene como objetivo la
produccién de cobre, oroy
molibdeno a partir del
desarrollo a rajo abierto de
los yacimientos La Fortuna y
Relincho ubicados en la
molibdeno y Provim?ia de El I-!u:%sco. Su 3.900

plan minero optimizado es
de 32 afios
aproximadamente y tendrd
una produccién estimada de
190.000 toneladas de cobre
anuales y 315.000 onzas
anuales de oro.

Teck Resources Cobre,

0,
- NuevaUnién Chiley Go.ll-jzzr(sc()s/‘;))‘y)
Goldcorp P ? oro

El proyecto mantiene la
continuidad operacional de
SCM Mantos Kinross Gold la faena La Coipa, mediante
. Oroy Plata L
de Oro Corporation la explotacion de un nuevo
depdsito ubicado en el
distrito.

- La Coipa Fase 7 200

Explotacion y tratamiento de
minerales de yacimientos
Marte y Lobo para
. . duccién d tal d
Minera Lobo Kinross Gold pro ‘ucao.n. .e me @ °fe @
- Lobo Marte . Oro partir de lixiviacion en pilas, 800
Marte Corporation .

con precipitado de cobre
como subproducto; nivel de
produccién en revisién. Fue
retirado del SEIA.

Mina a rajo abierto para

Compaiiia Barrick (50%) y oro producir y comercializar
Minera Casale Goldcorp (50%) concentrado de cobre y
metal doré (oro y plata).

- Cerro Casale 6.000

Pascua—Lama es el primer
proyecto minero binacional
del mundo y consiste en
desarrollar una mina que
, . Barrick Gold compa.rten Chile y
Cia. Minera ) Argentina. Se trata de una
- Pascua Corporation Oro . ) K
Nevada (100%) mina de oro a rajo abierto,
ubicada a mas de 4.000
metros de altura en la
frontera de Chile con
Argentina (entre los 3.800y
los 5.200 metros).

8.500

Fuente: Consejo Minero Elaboracién: CORPROA
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Proyectos de Inversion “en ejecucién” Proyectos de Inversion “en evaluacion”
Inversion Estimada (en %) Inversion Estimada (en %)

M Tarapaca

W Antofagasta

W Atacama

H Coquimbo

B Metropolitana
Valparaiso

O'Higgins

Fuente: Consejo Minero Elaboracion: CORPROA

De acuerdo al catastro del Consejo Minero, a Regidn de Atacama se adjudica el 46% de la cartera de
inversidn “en evaluacion” que corresponde a iniciativas con menor probabilidad de materializacién a
diferencia de la cartera de proyectos “por ejecutar” donde, con un grado mayor de certeza, la Regién
de Atacama abarca sélo el 5% de los montos de inversidon estimados.

Expectativas Sector Minero

La mejoria en las expectativas del sector minero y el avance en el precio de las materias
primas a impulsado el crecimiento de la cartera de inversion prevista para el sector en
los proximos diez afios, sin embargo, aun queda un largo camino para que las positivas
perspectivas para el mercado minero se traduzcan en la ejecucion de la inversion. Pese
a que los montos de inversion para el pais y la Region de Atacama se elevaron en 32% y
51% respectivamente respecto al catastro anterior realizado por COCHILCO, sélo la
mitad de la cartera de inversion del pais se concretaria y en cuanto a Atacama este
porcentaje de incertidumbre sobrepasa el 80% de los montos totales de inversion.

Ademas del alto grado de incertidumbre en la materializacion de la inversion minera en el pais y la
Region de Atacama, preocupa la falta de proyectos que empiecen desde cero (greenfield).

El desarrollo de proyectos greenfield requiere condiciones geoldgicas favorables, perspectiva de precios
atractivos y marco regulatorio que otorgue certeza, a juicio de Joaquin Villarino, presidente ejecutivo del
Consejo Minero, "los hechos muestran que en el Ultimo tiempo los inversionistas no han encontrado que
esas tres variables se conjuguen adecuadamente’?,
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Recogiendo las palabras de Sergio Hernandez, Vicepresidente Ejecutivo de
COCHILCO, en el sector aun persiste el desafio de “resolver los problemas que aun
subsisten con las comunidades, disminuir los permisos que se requieren para la puesta
en marcha de proyectos y definir una estructura productiva que permita fortalecer la
produccién de cobre fino” 3. A lo anterior se suma la urgente necesidad de generar un
clima de negocios especialmente en la Regidon de Atacama donde, de acuerdo al ultimo
Informe de Percepcién de Negocios del Banco Central para la macrozona norte (incluye
la Regién de Atacama), el deterioro del sector minero parece haber cesado pero aun
existe incertidumbre respecto a nuevas inversiones cuya decisidon de materializacion
esta estrechamente ligada a los proximos resultados de la eleccidn presidencial.

Tanto los inversores extranjeros como nacionales estan a la expectativa de los
resultados eleccionarios de noviembre proximo, esto puede observarse el positivo
crecimiento del indice de Precios Selectivo de Acciones, IPSA, mencionado por diversos
medios y expertos como un termdometro de la campafa electoral debido a que el
aumento en el interés de invertir en estas 40 empresas que agrupa este indice bursatil
y que ha alcanzado en agosto de 2017 su mayor valor desde el 2011, se produce en
respuesta a las expectativas de un proximo Gobierno con mayor inclinacidon hacia el
crecimiento y medidas pro mercado a pesar de que Chile es un mercado emergente.
Estos resultados sin duda tienen el potencial de atraer o ahuyentar la inversion, tal
como se sefiala en la revista de BBVA Research Situacidn Chile - Tercer trimestre 2017:
“No puede descartarse que un resultado estrecho en la primera vuelta, que evidencie
mayor probabilidad de triunfo de candidatos con programas mas inclinados a impulsar
reformas menos ortodoxas provoque alguna reversidn en las recuperaciones vistas en
estos indicadores”.

2. Fuente: Diario El Mercurio, 4 de agosto de 2017 (Proyectos mineros en evaluacién suben a USS 42.300 millones).
3. Fuente: Diario El Mercurio, 7 de agosto de 2017 (Vicepresidente Ejecutivo de COCHILCO prevé mejores perspectivas de
precio del cobre para el largo plazo).



